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1. INTRODUGAO

Atendendo 2 legislacao pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, em
especial a Resolugao CMN n®. 3.922, de 25 de Novembro de 2010, o Instituto de Previdéncia dos
Servidores de Vigosa do Ceara - VICOSAPREY, esta apresentando a versdo de sua Politica de Investimentos

para o ano de 2014, devidamente aprovada pelo Conse{ho Municipal de Previdéncia.

Trata-se de uma formalidade legal que fundament‘ilé e norteia todo o0 processo de tomada de decisao
relativa aos investimentos do VICOSAPREV utilizada como instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo, visando a manutencao do equilibric econdmico-
financeiro entre os seus ativos e passivos no periodo _de 01/01/2015 a 31/12/2015.

Algumas medidas fundamentam a confecgao desta Poiitica, sendo que a principal a ser adotada para que se
trabalhe com parametros consistentes refere-se a dnélise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu
fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideraggio as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas

matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuan'él.
2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do VICOSAPREY tem com6 objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacoes dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurado‘s e beneficiarios do regime, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutencao do seu equitibrio econdmico-financeiro e atuaral, tendo
sempre presentes os principios da boa governancga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetfvo especifico, zelar pela eficiéncia na conducio das
operacfes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicdes que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial e experiéncia positiva no exercicio da atividade
de administracdo de grandes volumes de recursos e ejr;n ativos de baixo risco.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econdmico, a politica
estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocagdo dos
ativos, a vista de perfil do passivo no curto, médio e, longo praze, atendendo aos normativos da Resolugdo
n°® 3922/10.
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O VICOSAPREY adota 0 modelo de Gestdo Propria, prkevisto na Resclugcaa CMN n® 3922/10.

A adogdo deste modela de gestdo significa que © ltotal dos recursos ficara sob a responsabilidade do
VICOSAPREV, com profissionais qualificados e certifj‘cados por entidade de certificacdo reconhecida pela
Ministério da Previdéndia, conforme exigéncia da Po;iitaria 519/11, que para tanto ird gerenciar a aplicacdo
de recursos, escothendo os ativos, delimitando os! niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as

aplicagdes.

O VICOSAPREY tem ainda a possibilidade de centratagdoc de empresa de consultoria, de acordo com os
critérios estabelecidos na Resolugdo 3922/10 e pela Portaria MPS n° 519, com suas alteracdes, para
orientacdo em relacdo ao seu portfolio, avaliacdo e emissdo de nota técnica correlata aos seus

investimentos e principais riscos ao qual esta exposto;

Sempre serdo considerados a preservagdao do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do
VICOSAPREVY, a taxa esperada de retorno, os limites'legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos,
tracando-se uma estratégia de investimentos, ndo s fecada no curto e médio prazo, mas principalmente,

no tongo prazo.
6. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

O comité de investimento ira credenciar as instituiq_,ées financeiras interessadas em receber aplicacbes de
recursos do VIGOSAPREV estio obrigadas a se credenciar junto & Unidade Gestora obedecendo ao
“Regulamento para Credenciamento de [nstitui¢des’Financeiras, Sociedades Corretaras e Distribuidoras,
Gestora e Administradora de Titulos e Valores MoSiliérios e seus produtos” disponibilizado no site do
VICOSAPREV. |

Os investimentas especificos sdo definidos com base na avaliacio risco/retorno, no contexto do portfolio
global do VICOSAPREV.

Individualmente, os retormnos dos ativos sdo projetades com base em um modelo que parte do cendrio
macroecondmico (nacional e internacional) e projetai os impactos desse cenario para o comportamento da
curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores econdmicos e empresas no caso da
Renda Varidvel.

» As informacgoes utilizadas para a cons".truc;éo dos cenarios e modelos acima descritos serao

obtidas de fontes pablicas e de consultorias privadas.
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Os investimentos deverao acontecer de forma indiret_?afl, ou seja, via cotas de fundos investimentos.

A definicao dos fundos de investimentos de rendaliifixa abertos e das instituicdes intermediadoras que
receberdo os recursos do VICOSAPREY se dardo, pelo Comité de Investimento, que devera se reunir
trimestralmente para definir quais fundos serao aph':;'cados no préximo trimestre, preferencialmente, pelos
classificados como de baixo risco de crédito, ou s%ja, aqueles enquadrados como “fnvestment Grade”,
fundamentadas em classificacdes de risco (rating) no minimo “BBB+" conferidas preferencialmente pelas

£

seguintes agéncias: ;

+ Standards Poors;
e Moody’s '
«  Fitch IBCA
e Atlantic Rating
s SR Rating

i

7. LIMITACOES y

Serdo observados os limites de concentracdo dos invéstimentos da seguinte forma:

e 0 limite e o segmento de aplicacdo permitida pela respectiva Politica de Investimento
obedecera o que consta nas subsez;j?)es [, 1l e lll, da Se¢ao Il, da Resolugao do Conselho
Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de novembro de 2010.

« O limite geral desta Politica de Investimento obedecerd ac que consta na subsecao I, da
Secao I, da Resolugdo do Conselho:Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de novembro de
2010. :

8. RESTRICOES

A vedagdo desta Politica de Investimento obedecerd ao que determina na subse¢ao VI, da Secdo IV, da
Resolugio do Conselho Monetario Nacional n® 3.922,ij:de 25 de novembro de 2010Q.

9. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Nos investimentos indiretos via fundos de investimentos deverao ser levados em conta os seguintes riscos

envolvidos nas operagdes:
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Risco de Mercado - € o risco inerente a todas? as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis
no mercado financeiro, corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condi¢bes
de mercado. E o risco de variacées, osdlacdés nas taxas e pre¢os de mercado, tais como taxa de

juros, pregos de agdes e outros indices. E tigado as oscilages do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecide como risco institucional ou de contraparte, € aquele em que
ha a possibilidade de o retorno de investimente nac ser honrado pela instituicdo que emitiu

determinado titulo, na data e nas condicfes negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em‘:'se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no pre¢o desejado. Qcorre quando um ativo estd com baixo
volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o ver;\fidedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é
necessario vender algum ativo num mercadoifiliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda

sem sacrificar o pre¢o do ativo negociado.

Risco de Descasamento (Ativo/Passivo) - .para que os retornos esperados se concretizem é
necessario o acompanhamento do desempenho das aplicagdes selecionadas pelos Gestores do
VICOSAPREY. Para tanto, a empresa de consultoria fara a medigao dos resultados, utilizando as
informag¢des atuariais para 0 casamento entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e

retorno dos investimentos do VIGOSA-PREY.

10. ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

10.1 Segmentos de Aplicagdo

Esta Politica de investimentos é determinada em concordancia com a Resolugao do CMN n” 3.922, de 25 de

novembro de 2010, e prevé os seguintes segmentos de atuagio:

Segmento de Renda Fixa;
Segmento de Renda Variavel; e

Imoveis.

As aplicagdes nos fundos de investimentos devem obedecer a seguinte composi¢do de titulos, conforme os

cenarios desenhados:
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FI - Imobiliario Artigo 89, Inciso V! 5,00% 5,00% C,00%

. MMOVEIS

' nqramentog- Resolugio T | 7
TIPO 3922010 Alocagdo (%)
Legal | % Maximo LIMITE MAXIMO | LIMITE MINIMO
Integralizagao de Imdveis em . o
cotas de Fundos Imobiliarios Artigo 9 . ) 0,00% 0,00%

11. DISPOSICOES GERAIS

A Politica de Investimentos e suas revisdes saoide competéncia da Diretoria Executiva que, apés
eflaboracdo, deverd solicitar aprovacdo ao Conselho Municipal de Previdéncia, conforme o artigo 5° da
Resolugao n® 3.922/2010.

As aplicagGes que nao estiverem claramente deﬁni&:as nesse documento, e que nao estiverem de acordo
com as diretrizes de investimentos ou em conformidade com a legislagace aplicdvel em vigor, deverfio ser

tevadas ao Conselho Municipal de Previdéncia para avaliagao.

A Politica de investimentos foi desenvolvida consi;derando as projecdes macro e microecondmicas no
intervalo de doze meses e poderd, justificadamente, ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a

adequag¢do ac comportamento da conjuntura do mergado ou a nova legislagdo.

As informacdes contidas na Politica Anual de Investimentos e suas revisdes deverao ser disponibilizadas
pelos responsaveis pela gestao do VICOSAPREVY aos iseus segurados e pensionistas, no praza de 30 {trinta)
dias, contados da data de sua aprovacdo, através de publicacdo no site da Unidade Gestora ou em meio

fisico na sede da Unidade Gestora.

O responsavel pela gestdo dos recursos do VI(;OSAPREV devera ser pessoa fisica vinculada ao Ente
Federativo e a Unidade Gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeacao e
exoneragio, apresentado formalmente designado para a funcio por ato da autoridade competente. Devera
ter sido aprovado em exame de certificacao organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade

técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais. :

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de VICOSA DO CEARA - VICOSAPREV
foi aprovada através da resotugao do Conselho Municipal de Previdéncia em 01 DE DEZEMBRO DE 2014.
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VICC \ DO CEARA-CE, 01 DE DEZEMBRO DE 2014.
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